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Devwudfw

Wklv sdshu h{soruhv wkh h�hfwv ri xqhpsor|phqw rq wkh vfkrro hq0

urophqw ghflvlrqv1 D ihz vwxglhv wkdw kdyh wdnhq xs wklv lvvxh lq wkh

sdvw kdyh surgxfhg uhvxowv wkdw duh vhhplqjo| frqwudglfwru| zlwk hdfk

rwkhu1 Zh exlog d prgho ri wkh hqurophqw ghflvlrq wkdw lv fdsdeoh ri

h{sodlqlqj wkhvh uhvxowv lq d xql�hg pdqqhu1 Lq wklv prgho/ xqhp0

sor|phqw d�hfwv wkh hqurophqw ghflvlrq erwk wkurxjk fkdqjlqj frvwv

ri dqg uhwxuqv wr hgxfdwlrq +lqyhvwphqw h�hfw, dqg wkurxjk fkdqjlqj

sduhqwdo zhdowk dqg wkxv d�hfwlqj lqwhujhqhudwlrqdo wudqvihuv +zhdowk

h�hfw,1 Zh ghyhors dq hpslulfdo iudphzrun wkdw doorzv xv wr whvw

suhvhqfh ri wkhvh wzr h�hfwv vhsdudwho|/ dqg dsso| wklv wr sdqho gdwd

ri Vsdqlvk uhjlrqv rq xqlyhuvlw| hqurophqw1 Zh �qg wkdw erwk h�hfwv

duh suhvhqw1

Nh|zrugv= Hgxfdwlrq Sduwlflsdwlrq/ Xqhpsor|phqw/ Lqwhujhqhu0

dwlrqdo Wudqvihuv/ Rssruwxqlw| Frvwv1

MHO Fodvl�fdwlrq= L4 M5 M91

�Xqlyhuvlw| ri R{irug dqg \rnrkdpd Qdwlrqdo Xqlyhuvlw|/ uhvshfwlyho|1 Fruuhvsrqghqfh

wr= Urvd P1 Ihuqäqgh}1 VNRSH1 Ghsduwphqw ri Hfrqrplfv1 Xqlyhuvlw| ri R{irug1 Pdqru

Urdg1 R{irug R[4 6XT1 XN1 H1pdlo= urvd1ihuqdqgh}Chfrqrplfv1r{irug1df1xn
|Zh zrxog olnh wr wkdqn [dylhu Vdod0l0Pduwlq/ Mrvh Pduld Odehdjd/ Vloylr Uhqgrq dqg

Nhq Pd|khz iru xvhixo frpphqwv rq hduolhu gudiwv ri wklv sdshu1 Vklrml dovr wkdqnv �qdq0

fldo dvvlvwdqfh iurp wkh Plqlvwu| ri Hgxfdwlrq ri Mdsdq +wkurxjk wkh Vflhqwl�f Uhvhdufk

Judqw, dqg wkh Qlnnhl Irxqgdwlrq1
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Spanish Regions Eruropean Regions
Maximum 26.10 21.90
Minimum 7.40 1.60

Mean 15.46 7.41
Standard Error 5.48 3.78

No. Observations 17 129

��)��
 #� Glvwulexwlrq ri Uhjlrqdo Xqhpsor|phqw lq 4<<31 Vrxufh= Uhjlr0Hfrvwdwv1

�
)���� �� 6 ��������) ����) ����	��
�6 ��
� �	�
� ��
�
�	� � ��)�
� �����(
�
�	����
 �������
 �� �
)����
 ��
��
���
�	� �� 	�
 ��
��
���
�	 ��	
 &
�


�&6 �	�*

 ��
� 	��
 �� ����
�� ������ �
)����6 �	 &��
 *
  �?��
	 	�  
	
�	
��� ��)��;���	 
'
�	 �� 
���
�
�	 �	 	�
 �
)����
 

�

� �� 	��	 �
��
6 	���
�����	���	
 �
�	��
 �� 	�
 ������� 
�*�� ���+
	 )��
� �� � )�
 
� �����	���	�
��� ���
�	�)�	����

�� �������6 	�
 �������  �	�6 &�	� �� ���� �����	��� �� ��
��
���
�	
��	
� *�	� ��
� 	��
 �� ������ �
)����6 �'
� �� � 
�
 
���	��� ��� ���
�	�)�	(
��) 	�
 
'
�	 �� ��
��
���
�	 �� �����
 
���
�
�	� �	 �� ��� ��
& 	��	6 ��
&
 �����	 ��	 ;� ��� ��)��;���	 
'
�	 �� ��
��
���
�	 �� 
���
�
�	 ��
	�
�
  �	�6 &
 ���
 ��	 ���
 	� ;� �	 

�
&�
�
�

��� ������� �� �
��
���

B�� ���� 
�������
 ;� ��)� ��� *
 �������!
 �� ��

�&�� 3
 ��
 	&�
 �'
�
�	 ��
��;��	����� ����	6 &
 ���
� 
 �
)����
 ;:
 
'
�	 	
��� �� ���

�	���	��� �� 	�
 �

�	������� *
	&

� 	�
 ��
��
���
�	 ��	
 �� 	�
 
���
(
�
�	 ��	
� 3
 ;� 	��	 ��
��
���
�	 ��	
 ��� ���()�� ��	
� ��� � ����	��


'
�	 �� 
���
�
�	6 &��

 	�
 
'
�	 �� ��
��
���
�	 ��� )�� ��	
� �� �
)�(
	��
� �� &
 &�

 ��)�
6 	��� ;� ��) 
�	�*
���
� 	�
 ��
�
��
 �� 	�
 ���
�	�
�	

'
�	 �
�	���
 �*��
� �
��� 6 &�
� &
 ���
� 
 	��
 ���	
� �� �
)����
6
;:
 
'
�	 	
��� �� 	�
 �
)�
�����6 &
 ;� 	��	 *�	� 	��
� �� ��
��
��(
�
�	 ��	
� ���
 �
)�	��
 
'
�	�� 3
 &�

 �

 	��	 	��� 
�� 
��
 �� ������	
�	
&�	� 	�
 ��
�
��
 �� � ��"�� &
�
	� 
'
�	 �� ��
��
���
�	� =��� �
���
	��	 ;������
 ���+
	 ���
��
�	���� ��		
� ��� 
���
�
�	  
�������� ���*��(

<



��) 	�
�
 	&� �
��
	�6 &
 ����
� 
 	��	 *�	� 	��
� �� 
'
�	� ��
 �����	��	
 
	
������	� �� 
���
�
�	� B�� 	��� ;� ��) �� 	��	 	�
 ��
��)
 �
)����
 
 (
���	����
 �		����
�	 ��� � ��)��;���	
� ����	��
 
'
�	 �� 
���
�
�	� �� &

&�

 �

 
�	
�6 	��� ;� ��) �
������
� 	�
 
�� 
��
 �� ����� �� � &
�
	� 
'
�	�

=�
 �
�	 �� 	�
 ���
� �� ��)���!
 �� ��

�&�� �� �
�	��� #6 &
  
�

��
� 	�
��
	���
 �� 

 	��	 ���������	
� 	�
�
 	&� 
'
�	�� �
�	��� @  
�

���
	�
 
�������
 ���
���� �� 	�
  �	�� =�
 �
��
	� ��
 ��
�
�	
 �� �
�	��� /�
�
�	��� < ����
� 
��

� �������
	�� ����� ��  �������� !�	
�
��

�� 	��� �
�	���6 &
  
�

�� � 	�
��
	���
 �� 

 �� 
���
�
�	  
������� =���
�� 

 ���	��
� 	�
 	&� 
'
�	� �� ��
��
���
�	  ������
 �� 	�
 ��	�� ��(
	���6 ���

� 	�
 ���
�	�
�	 
'
�	 �� 	�
 &
�
	� 
'
�	� =�
 ���
�	�
�	

'
�	 ����
� ���� 	�
 ���	 	��	 	�
 ��
��
���
�	 ��	
 ��� ���()�� ��	
� �
(
 ��
� 	�
 �����	���	� ���	 �� 
 ���	���� �
��6 �� ��
��
���
�	 �� �
���

�
����

�	
 6 	� ��>� ��
��
���
�	 ��� )�� ��	
� �'
�	� �
��

>� 
:�
�	�	���
��� 	�
 ��	��
 �� 	��� 	�
 
:�
�	
 �
	���� 	� 
 ���	���� =�
 &
�
	� 
'
�	6
�� 	�
 �	�
� ��� 6 �	
�� ���� 	�
 ������	��� 	��	 	�
 ����) �����	 *����&
��


� �� 	�
 ����	�
 ���+
	6 �� 	�
�
���
 ���
 	� �

� �� ;������
 �� ����
	�
 ���
�	�� =�
 �����	 �� 	��� ;������
 �� ����
� &�	� ���
�	�
 &
�
	�6
&���� �� 	���  
�
� � �� 	�
 ���	 �� ����
�	 ��
��
���
�	 ��	
� B�� ��(
)��
�	 ��))
�	� 	��	 	�
 
�		
� 
'
�	6 �� ��
�
�	6 ����
 �
��
	 ����
� ����
	�
 
��) ��� ��
��)
 ��
��
���
�	6 �� �	� ����	 ��� C��	��	���� ����
 
��	 *
 �� �����	��	� =��� �� �� 

 	�
 ������	��� &
 ��	
� 	� ��
 	�
� 
�	��� 	�
 	&� 	��
� �� 
'
�	� �� ��
��
���
�	 �
����	

� ���� 	�
  �	��

��� ����	���� �� ��� �����

5
	 ����
�	��� *
 ������
 �� � ���	����� �� ����
��
 � 	��	 ������	 ��
� ���
�	 �� � ���
 � ����
��
 � ��� *
 �� 
:
 �� 	�
 ��	
���
 ��� �� *�
� �����
	
� ,�0 &���� � 
�	�;
� 	�
 ���
 >� �*�
�	�� ���� ���
 
��
� ��� 	&�
�
��� �6 �
��� % �� #� ���
 �
� ��
 *��� �	 	�
 

)�
 &��+��) �)
 �� 
	�
� ���
 � ������ ������� 

�

 �� 
 ���	��� �	 	�
 	��
 �� *��	�� ��
�
��� %6 	�
� ���
 	�  
�� 
 &�
	�
� 	� *
 
���


 �� ���	�
� 
 ���	��� ��

2



��	� ����
 �

 �� ��� ��
� ��
 ��	
�	��
 &��+
�� �	 *��	�6 �� 	�
�  
�� 
 ��	
	� )� �� �	� ���) 	�
� 	�
� �	��	 ���	�����	��) �� 	�
 
�*��� ���+
	 �� ���(
)�� ��	
�� �	 �� �����
 	��	 *�	� ��	���	�
� �
4���
 	�
 &��

 
� �&�
�	 ��
	��
 �� 	��	 �	� ���) �� &��+��) �����	 *
 ����
� 	�)
	�
�� ���	�����	���
�� 	�
 
�*��� ���+
	  �
� ��	 ��	���	���

� )�����	

 
�����)�� ��� ��	
�(
	��
 &��+
� ���
� � ����	��
 ���*�*�
�	� �� *
��) ��
��
��
 � �� �
��� #6
	�
�
 �� �� �����	���	� ��� 
 ���	���� �� 	��� �
��� 	�
 ����
��
  ����
�
�
�� �

 	�
 ���
 �
� "��� 	�
 
�*��� ���+
	 ���
��
�	��
 �� 	�
 
 ���	����



�

� �
�
6 �)���6 	�
� ��
 ��*"
�	 	� 	�
 �����*�
�	� �� *
��) ��
��
��
 �

3
 ���	�
� �����
 	��	6 �� 	�
 ;��	 �
��� �� 
��
6 	�
 ���
 �
�
��
� ;(
������
 �� ���� 	�
 ���
�	� =�
 �����	 �� 	��� 	�����
� �� �  
������ �� ���(

�	�� =�
�
 �� �� ���
�	�
 �����	���
 �� �
��� #� �� 	�
 
�	
��	��
 �� �����


���
�
�	  
�������6 	�
�
 +�� �� ��	
�)
�
��	����
 	�����
�� ���
 *

� ��(
	�� ��
 *� ���
�!&
�) ,%--$06 ���
�!&
�) �� 3�
��� ,%--@6 %--/06 �� 
������� ,%--20� =�
�
 ��	���� ���
 "��	�;
 	�
��
	���

� �� 
�������

�
	�
 �

 	� ���
� 
 	�
�
 	�����
�� �� 	�
 ���
����6 
��
���

� &�
� �	 ���
�
	� �	� ���) ����� ����	�
 ���
�	�
�	  ����) ����) � �
	��� �

��� "������� !�	
�
��

�� 	��� ���	 �� 	�
 �� 

6 &
 
��
�� � ����
�;
 �
����� �� 	��	 �� �������
,%--20� �
 �� 

� � �	��	
)�� ��	
���	��� *
	&

� � ���
�	 �� � ���
 �
���
�	� �����
 	�
�� �&� �������	��� �� 	�����
�� �� �� 	� ��:���!
 	�

�	�
�	� �� 	�
 ����
��
 �

�� � ���R� �
�

� � �
���R2 �

�

� � �
����� ,%0

&�
�
 �R| ��� � � �� 	 �� ���
�	�
 �������	���6 � �� 	�
 ��	
 �� 	��
 ��
�
�
��
6
� �� 	�
  ������	 ���	�� �		���
 	� 	�
 ���
 �� �
��� %6 ���� =�
 ����
��
 >�
��	���!�	��� ���*

� �� ��*"
�	 	� 	�
 ��

�&��) *� )
	 ����	����	��

�R� �
�

� � �
�R2 � 	� � 
 ,#0

�� � 	� � ���

�� 	�
 �*��
6 � �� 	�
 ��	
�
�	 ��	
6 �� 	� �	�� � ��� 	�
 	�����
�� �
��6 ��
�	�� � ��� �� ��� ��
 �����
 �� 	�
 ���
 &�
� ����)6 &���� �� &
 &�

 �

6 ��

.



����	��
 ��
� �� ��
 �����
� 	� *
 �� ���()�� ��	
 &��+
� �� ��
 
'
�	��

�
)
	� � "�*� ����

�6 
 �	�� � ��� ���
�	�
 &
�
	��

���
�	� ��:���!
 	�
 ����
��
 >� �	�
�	� ��� �������) �R| ��� � � �� 	 �� 
	� ��*"
�	 	� 	�
 ����	����	� �� �	�� ��� 	�
 ������
 �� 	��� ���
�6 �

 &
 �

 
	� +��& �� 	�
 �����	 �� 	�
 ��	
�)
�
��	����
 	�����
� 	� �
��
	��) ���� 	�

��	���!�	��� ���*

��

	� � �
 � ��� �� �� ,@0

&�	�

� �
�� � ��

�� � �� �� � �� � �� � �� � �� � ��

 � 
 � 
 �

=�
�
���
 	�
 	�����
� �� � &
�)�	
 ��
��)
 �� ���
�	�
 &
�
	� �� ��
�����
 �� 	�
 ���
 &�
� ��
 �� ����)6� =�
 ����
� 	�
 ���
�	�6 	�
 
��)
�
�� 	�
 	�����
�� =�
 
�&
� 	�
 �
�����
 �����
 �� 	�
 ���
 6 	�
 
��)
� ��
	�
 	�����
�� =�
�
 ��
 ��	���� ��
 ������	
�	 &�	� 	�
 
:��	��) 
�� 
��
 ��
��	
�)
�
��	����
 	�����
���

�������	��� �� 	�
 ���
 �� �
��� % ��  
	
����
 *� 	�
 ��	
�)
�
��(
	����
 	�����
� �� �
� �&� �����
 �� 	��	 �
��� � D��
� 	�
 ��	
�)
�
��(
	����
 	�����
� �� ���6 	�
 �������	��� �� 	�
 ���
 �� 	�
 ;��	 �
��� 	����
��	 	� *
 � ����	��� �� ��
��

 ����
��
 �����
�

��� � � �
 � ��� ,/0

��� #
�� �
�� ��
�
�� �� � $�
��

E�& &
 	��� 	� 	�
  
������ �� 	�
 ���
 �� 	� &�
	�
� 	� )� 	� �����
 ��
	�
 ;��	 �
��� � �	 �� �����
 	��	 	���  
������ �� 	�+
� ��	
� �*�
����) 	�

��
��
���
�	 ��	
� ��� *�	� ���()�� ��	
� �� )�� ��	
� �� 	��� �
��� 6 *�	
*
���
 �*�
����) 	�
 ��	
� 	��	 &�

 ��
���
 �� 	�
 ��	��
� ���� 
�	
���) 	�


�*�� ���+
	 
��� 
�	���	 ���
� � ���(!
�� ���*�*�
�	� �� *
��) ��
��
��
 �
�� ��
 ��� ��	 )��
 	� �����
6 	��� ���*�*�
�	� �� 
4��
 	� 	�
 ��
��
���
�	
��	
 ��� ���()�� ��	
� �� 	��	 �
��� � �� ��
 �� �� 	�
 �
��� �
��� �� �
�

6Wkh lqwhujhqhudwlrqdo wudqvihu zloo eh srvlwlyh li Z
|l

A
4��

�
1 Dvvxplqj wkdw sduhqwdo

zhdowk h{fhhgv wkh lqglylgxdo lqfrph ri wkh fklog/ l1h1 wkdw Z
|l

A 4/ wkhq � A �5 hqvxuhv

wkdw wkh wudqvihu lv srvlwlyh1

9




��
 �� &
�	 	� �����
 �� 	�
 ���	6 	�
� 	�
 ���*�*�
�	� �� 
4��
 	� 	�

��
��
���
�	 ��	
 ��� )�� ��	
�7� E�	
 	��	6 �� �
��� %6 ��
 ��� 	�  
�� 

&�
	�
� 	� )� ��	� 	�
 
�*�� ���+
	 &�	���	 +��&��) 	�
 ��	��
 
��
���
�	
�	�	�� ��
 &�

 *
 �� ���� 
�	
���) 	�
 ���+
	� �

 ��
 +��&� �� 	�
 ���*�*�
�	�
�� *
��) ��
��
��
 � =�
  
������ 	�
�
���
6 �
 ��
� 	� �������) &��	 	�  �
�� 	�
 ;��	 �
��� �� �� 
� 	� ��:���!
 
:�
�	
 
��
	��
 �	�
�	�� �

 ���
 �
�
���
 	�
 ���
 �	�
�	� ����	��� &���� �� �  �	��

� �
����*

 *
	&

� 	�
 	&�
�
��� � �� 
��
�

������ �2�� � � ����� �
�

� � �
� ���2� � ,<0

&�
�
 ��� �� �2� �	�� ��� �� ��� ��
 �������	��� �� ;��	 �� �
��� �
(
��� �
��
�	��

�6 &��

 �  
��	
� 
:�
�	�	��� ��� �	����
 �� 	�
 �������	���
����
�*

 �	 	�
 *
)�����) �� �
��� %6 �� � �� � ����	��
 ����	��	  ������	
��	
� =� ����� �� 	�
 ����� ����	�
 ���
�	�
�	  
������ &
 �
)

�	 	�
 ���(
��*�
�	� �� �����)� ��� ���
 �
�� =�
�
���
 �������	��� 
4��
� �����
 �� 
���
�
��� �

3
 ���
 ��& 	� ��
���� �����
 ��� ���
 �
� �� 
��� �
��� � 3�
� 
�(
�
��
 6 �� ���()�� ��	
 &��+
� �
�
��
� � &�)
 
4��
 	� �� 6 �
	���)� ��
�(
�
���
�	 ��� ����� &�	� ���*�*�
�	� ��� ����
 �

 ���()�� ��	
� ��
 �
�+
 ��
	
��� �� 
 ���	��� &
 �����
 	��	 	�
�� &�)
 �� ����	��	 �� �� 
�
� 
�	 ��
�*�
�	�� �� 
� ��
��
���
�	 ���()�� ��	
� �
�
��
 �� 
�*��� �����
 �� 	�

;��	 �
��� � =�
 �
	
���	��
 	� 
�	
���) 	�
 
�*��� ���+
	 �� 	� ���	�����	
 ��

 ���	���� �	� ���) ��
�
� 
� ���
 �
� ���� &��+��)6 �� �	  �
� ��	 ��

 
��� �
	���  ����) 	�
 �����
��) �
��� � �
��
 �����
�	��
 )�� ��	
� )
	 ��

�*��� �����
 �� 	�
 ;��	 �
��� � D��
� 	�
�
 ������	����6 �������	��� ��
	�
 ;��	 �
��� ��

��� �

��
�

� �
 � ��� &�	� ���*�*�
�	� ��� ��� �� � � ���()�� ��	

�
 &�	� ���*�*�
�	� �� �� � � ���()�� ��	

�
 &�	� ���*�*�
�	� � �� � � )�� ��	


�� 	�
 �
��� �
��� 	�
 ����
��
  ����
�
� �� �

 ���
 �
� 
�	
� 	�


�*��� ���+
	� =�
 &�)
 ��� ���()�� ��	
� �� 	�
 ���
 �� �� 	�
 ;��	 �
��� 6
�� � � )�� ��	
 &��+
�>� &�)
 ����
� &�	� �
� �*�
�	�� � ���
 �*

 ���
 
&��
 
��� ���
 �� 
��
��
 �� � )�� ��	
� =�
 &�)
 ��� � )�� ��	
 &��+
�

7Wkhuh lv zlgh hylghqfh wkdw hgxfdwlrq uhgxfhv wkh suredelolw| ri xqhpsor|phqw dqg

lwv gxudwlrq1 Vhh Qlfnhoo +4<:</ 4<;:,/ Plqfhu +4<<4,/ Nhwwxqhq +4<<7, dqg Kduulv +4<<:,

-



&���
 �*�
�	� �� 
4��
 	� � ��  
��	
 *� �C�� =��� �*�
�	� �� +��&� 	� 	�

���
 �	 	�
 	��
 �� *��	�� �� �� 
� 	� ����� �� 	�
 
'
�	� �� ��
��
���
�	
&
 �����
 	��	 	�
�
 &�)
� ��
 ����	��	 ��
� 	��
 �� 	��	 
:�
�	
 �����

����
� ��
�  �
 	� ����)
� �� 
��
���
�	� �� �
��� %6 �� � ���
 )�
� 	�
�����
 �� )�
� ��	� 	�
 
�*�� ���+
	 ��  �
� ��	 �*	��� � "�*6 ��
 �
�
��
�
�� �����
 �	�
� 	��� ���
�	�
 �����	���
� �� �
��� #6 &
 �����
 	��	 ��
 ��


�)�*

 ��� ��
��
���
�	 *
�
;	 �� ��
��
��
 8� ��
��
���
�	 *
�
;	 ��

4��
 	� � ����	��� � �� 	�
 &�)
 
���
 �� 
��
��
 ,� 
 � 
 �0� 3
  
��	

	�
 ��
��
���
�	 ��	
 ��� ���()�� ��	
� �� )�� ��	
� �� �
��� 	 *� �2
�� �26 �
��
�	��

�� =�
� 	�
 
:�
�	
 
��
 	��
 �	�
�	� ��� 	���
 &��  
�� 

	� F&��+F �� �
��� %6 �` 6 ��

�` � ��� ��� � ���� �
 � ��� � �� � ���� �
 �
� �

�n4
� � ���� �2� � ����� � � �2 � ���� � ���
 �

,20

E�	
 	��	 	�
 
:�
�	�	��� ��
��	�� � �� �
	���
 �� 	�
 	��� 	
�� �*��

*
����
 �2 �� ��	 +��&� �� �
��� %� =�
 �*��
 
4��	��� ��� *
 �
&��		
�
��

�` � ��� ��� � ���� �
 � ��� � �� � ���� �
 �
� �

�n4
� �������� � ��2� � �
 �

,.0

&�
�


� � � ��� � ��

������
 ��& 	��	 	�
 ��
��
���
�	 ��	
 ��� ���()�� ��	
� �| ��

�&� ��
��,%0 ����
�� &�	� � ����	��	 	
��6 �� 	��	

� ��2 � �� � �R � ��� � �� 6 &�
�
 � 
 �R 
 ��

&�
�
 � �� 	�
 �
�� �� 	�
 ����
�� �|6 &���� �� � ����	��
 ����	��	
9� ��	�� ��


8Zh dvvxph dzd| wkh suhvhqfh ri xqhpsor|phqw ehqh�w lq shulrg 4 iru wkh vdnh ri

vlpsolflw|1 Zh frxog lqwurgxfh lw zlwk vrph frpsolfdwlrq lq qrwdwlrq1
9Iru h{dpsoh/ li sw iroorzv

sw.4 @ �s � sw . hs. xw

zkhuh hs lv d srvlwlyh frqvwdqw dqg xw lv d phdq }hur glvwxuedqfh whup/ wkhq

s @
hs

4� �s
=

%$



	�
 ��

�&��) �
& ��	�	���6 �� � �� � �6 �� �
&��	
 ���

�` � ��� ��� � ���� �
 � ��� � �� � ���� �
 �
� �

�n4
� �������� ��� �R � ��� � �
 � ,90

E
:	 &
 ����� 
� 	�
 
:�
�	
 
��
	��
 �	�
�	� �� � ���
 &�	� �*�
�	� � &��
 
�� 
� 	� F�	� �F �� �
��� %�

�7� � ���� �
 � �
�

� � �
�� ���� �2� � ����C�� � �2 � ���� � �C��
 � ,-0

�
�� 
���) &
 )
	

�7� � ���� �
 � �
�

� � �
� �����C���� ��2� � �
 � ,%$0

�������) ����
���� ��)
� 	��	 �| �
�� ��

�&� �� ��,%0 ����
��6 �� 	�
 ����6

� ��2 � �� � �^ � ��� � �� 6 &�
�
 � 
 �^ 
 ��

�� ��	�� ����) � ����
�� ��	�	��� ��� )�� ��	
�> ��
��
���
�	6 �� � ��� �6
	�
 
:�
�	
 
��
 	��
 �	�
�	� �� � �	� 
�	 ���� ���

�7� � ���� �
 � �
�

� � �
� �����C��� �� � �^ � ��� � �
 � ,%%0

��%  �������� !�	
�
��

�	 	�
 *
)�����) �� �
��� %6 
��� ���
 ������
� 	�
 �	�
�	� ��
 &��
 )
	
�� 
� 
��� �
	
���	��
 �� �� 
� 	�  
�� 
 &�
	�
� 	� )� 	� �����
 �� 	� )�
 ��
�	
� ��	� 	�
 
�*�� ���+
	� =���
 &�� ;� �` 
 �7� &��
 )� 	� �����
6
&��

 	���
 &�� ;� 	�
 ������	
 &��
 )�  ��
�	
� ��	� 	�
 
�*�� ���+
	�
D��
� 	��	 	�
 �	�
�	� �� � ���
 &��  
�� 
� 	� )� 	� �����
 �� ����
����) ��
�*�
�	� 	�
�
 &�

 *
 ���
 ���
 �
� ��� &��� )���) 	� �����
  �
� ��	 ��� �'
*
����
 	�
� 
��
 ���
 	��� &��	 	�
� ��
 �*

 	� 
���� B�
� 	���
 ���
 �
�
&�	� �*�
�	� �*��
 � �
�	��� 	��
���
 &��
 )� 	� �����
� G
��	
 	�
 �*�
�	�
�� � 	��
���
 ���
 6 &�� �� �� �'
�
�	 *
	&

� �	� ���) �� &��+��)6 *�
�W� =�
�6 �` � �7�W � ���
 �
� &�	� �� �*�
�	� �����
	
� 
�&
� 	��� �W &�


"��� 	�
 
�*��� ���+
	  ��
�	
� �� 	���
 &�	� �*�
�	� �����
	
� ��)�
� 	���

%%



I

Usi

Usi

Uw

Uw

I*0 1

I* is the share of children who decide to work today

1- I* is the share of children who decide to study
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SERIES Mean Std Error Maximum Minimum

Enrolment Rate 0.065 0.021 0.115 0.026

Non-grad. Unemployment 0.185 0.054 0.318 0.093

Graduate Unemployment 0.146 0.042 0.271 0.031

Wage Premium 0.430 0.082 0.623 0.276

Average Education 2.583 0.153 2.951 2.260

Potential Entrants 0.052 0.016 0.093 0.026
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FIXED REGIONAL EFFECTS DUMMY VARIABLE MODEL*
Dependent Variable: Enrolment Rate in University

SPECIFICATION

(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8)

NUN
-0.114
(0.044)

0.091
(0.049)

0.008
(0.024)

0.059
(0.029)

0.148
(0.035)

0.060
(0.032)

GUN
-0.279
(0.039)

-0.336
(0.04)

-0.059
(0.027)

-0.098
(0.033)

-0.090
(0.041)

-0.096
(0.034)

LWR
0.404

(0.035)
0.008

(0.059)

AVE
0.115

(0.006)
0.106

(0.006)
0.106

(0.006)
0.104

(0.013)

ADJ R2 0.65 0.73 0.74 0.90 0.90 0.90 0.86 0.90

*Standard Errors in Parethesis
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FIXED TIME EFFECTS DUMMY VARIABLE MODEL*
Dependent Variable: Enrolment Rate in University

SPECIFICATION

(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8)

NUN
-0.113
(0.029)

-0.127
(0.030)

-0.058
(0.022)

-0.073
(0.022)

-0.101
(0.030)

-0.074
(0.023)

GUN
0.051

(0.041)
0.088

(0.040)
0.080

(0.030)
0.099

(0.029)
0.052

(0.041)
0.100

(0.031)

LWR
-0.061
(0.020)

0.001
(0.016)

AVE
0.101

(0.009)
0.109

(0.009)
0.102

(0.009)
0.102

(0.010)

ADJ R2 0.27 0.20 0.29 0.59 0.59 0.62 0.33 0.61

* Standard errors in parenthesis.
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FIXED TIME EFFECTS DUMMY VARIABLE MODEL*
Dependent Variable: Enrolment Rate in University

SPECIFICATION
(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8)

NUN
-0.144
(0.028)

-0.136
(0.029)

-0.087
(0.022)

-0.087
(0.022)

-0.115
(0.029)

-0.087
(0.022)

GUN
-0.101
(0.046)

-0.065
0.044

-0.025
(0.034)

-0.007
(0.034)

-0.089
(0.043)

-0.007
(0.034)

LWR
-0.053
(0.018)

0.000
(0.014)

AVE
0.091

(0.008)
0.098

(0.008)
0.091

(0.008)
0.091

(0.009)

DBAL -0.034
(0.005)

-0.034
(0.007)

-0.039
(0.006)

-0.026
(0.004)

-0.023
(0.005)

-0.027
(0.005)

-0.038
(0.006)

-0.027
(0.005)

DCAN -0.011
(0.005)

-0.024
(0.006)

-0.015
(0.006)

-0.009
(0.004)

-0.015
(0.004)

-0.009
(0.004)

-0.013
(0.005)

-0.009
(0.004)

ADJ R2 0.43 0.35 0.43 0.69 0.65 0.68 0.46 0.68

*Standard errors in parenthesis.
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FIXED TIME EFFECTS DUMMY VARIABLE MODEL*
Dependent Variable: Enrolment Rate in University

SPECIFICATION
(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8)

NUN
-0.085
(0.030)

-0.078
(0.031)

-0.073
(0.024)

-0.072
(0.024)

-0.078
(0.030)

-0.072
(0.024)

GUN -0.073
(0.042)

-0.058
(0.041)

-0.022
(0.033)

-0.009
(0.033)

-0.071
(0.042)

-0.002
(0.034)

LWR
-0.024
(0.019)

0.010
(0.016)

AVE
0.086

(0.009)
0.087

(0.009)
0.086

(0.009)
0.087

(0.009)

DBAL
-0.032
(0.005)

-0.034
(0.006)

-0.037
(0.006)

-0.026
(0.004)

-0.025
(0.005)

-0.027
(0.005)

-0.37
(0.006)

-0.027
(0.005)

DCAN
-0.017
(0.005)

-0.025
(0.005)

-0.019
(0.005)

-0.011
(0.004)

-0.016
(0.004)

-0.011
(0.004)

-0.018
(0.006)

-0.012
(0.004)

DEXT
-0.024
(0.005)

-0.030
(0.005)

-0.023
(0.005)

-0.007
(0.004)

-0.013
(0.004)

-0.007
(0.004)

-0.020
(0.006)

-0.008
(0.005)

ADJ R2 0.49 0.47 0.49 0.69 0.67 0.69 0.49 0.69

* Standard errors in parenthesis.

Fruuhfwhg orqj uxq vshfl�fdwlrq lqfoxglqj d gxpp| iru H{wuhpdgxud

#9



2 )�����
+ !, "�����
��  �������

FIXED REGIONAL EFFECTS DUMMY VARIABLE MODEL*
Dependent Variable: Potential Entrants in University

SPECIFICATION

(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8)

NUN
-0.048
(0.044)

0.144
(0.047)

-0.043
(0.022)

0.094
(0.26)

0.186
(0.031)

0.108
(0.029)

GUN
-0.237
(0.038)

-0.322
(0.028)

-0.037
(0.025)

-0.098
(0.030)

-0.076
(0.036)

-0.086
(0.031)

LWR 0.39
(0.03)

0.066
(0.054)

AVE
0.108

(0.005)
0.101

(0.006)
0.099

(0.006)
0.085

(0.012)

ADJ R2 0.69 0.76 0.77 0.92 0.92 0.93 0.90 0.93

*Standard Errors in Parethesis

Vkruw uxq vshfl�fdwlrq zlwk srwhqwldo hqwudqwv dv ghshqghqw yduldeoh

FIXED TIME EFFECTS DUMMY VARIABLE MODEL*
Dependent Variable: Potential Entrants in University

SPECIFICATION

(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8)

NUN
-0.107
(0.031)

-0.123
(0.031)

-0.061
(0.023)

-0.081
(0.022)

-0.103
(0.031)

-0.078
(0.023)

GUN
-0.051
(0.042)

0.090
(0.041)

0.088
(0.030)

0.112
(0.029)

-0.055
(0.041)

0.105
(0.030)

LWR
-0.071
(0.022)

-0.012
(0.016)

AVE
0.105

(0.009)
0.113

(0.009)
0.107

(0.009)
0.105

(0.009)

ADJ R2 0.22 0.16 0.24 0.58 0.59 0.62 0.30 0.62

*Standard Errors in Parethesis

Orqj uxq vshfl�fdwlrq zlwk srwhqwldo hqwudqwv dv ghqshqghqw yduldeoh1
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